GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIM'DEN GECMI$

31 ARALIK 2011 TARIHLi KONSOLIDE BiLANCO

(Ttim tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Dénem Ge¢mis Donem
Referanslari 31.12.2011 31.12.2010

VARLIKLAR
Dénen Varhiklar 54,518,989 33,811,697
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 9,744,071 11,781,394
Finansal Yatirimlar 7 - -
Ticari Alacaklar 10 12,385,082 7,635,306
Diger Alacaklar 11 195,821 392,871
Stoklar 13 19,872,020 7,388,206
Diger Donen Varliklar 26 12,321,995 6,613,920
Duran Varhklar 48,157,744 36,582,746
Diger Alacaklar 11 16,232 10,040
Maddi Duran Varliklar 18 47,013,405 35,555,124
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 153,831 437,734
Ertelenmis Vergi Varligi 35 762,880 307,409
Diger Duran Varliklar 26 211,396 272,439
TOPLAM VARLIKLAR 102,676,733 70,394,443

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYi ANONIM SiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIM'DEN GECMI$

31 ARALIK 2011 TARIHLi KONSOLIDE BiLANCO

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Donem Gecmis Donem
Referanslari 31.12.2011 31.12.2010

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 34,463,761 21,151,670
Finansal Borglar 8 16,563,798 7,025,000
Ticari Borglar 10 15,166,416 12,140,747
Diger Borglar 11 1,332,491 813,022
Cahsanlara Saglanan Faydalara Tliskin Karsiliklar 24 - -
Donem Kar1 Vergi Yikiimliligi 35 - -
Borg Karsiliklari 22 - 54,110
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler 26 1,401,056 1,118,791
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 31,682,410 18,860,314
Finansal Borglar 8 25,809,914 14,208,325
Cahisanlara Saglanan Faydalara Tliskin Karsiliklar 24 278,345 333,182
Borg Kargiliklari 22 1,259,156 1,259,156
Ertelenmis Vergi Yiikiimliliga 35 4,334,995 3,059,651
OZKAYNAKLAR 36,530,562 30,382,459
Ana Ortakhga Ait ('f)zkaynaklar 36,165,504 30,240,684
Odenmis Sermaye 27 24,000,000 13,482,000
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 27 1,865,909 1,865,909
Hisse Senedi ihrag Primleri 27 7,182 -
Deger Artis Fonlari 27 16,090,776 14,902,855
Yabanci Para Cevrim Farklari 27 258,761 16,204
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 379,054 379,054
Geemis Yillar Kar / (Zararlar) 27 (405,338) 2,040,186
Net Donem Kari / (Zarart) 36 (6,030,840) (2,445,524)
Azlik Paylar 27 365,058 141,775
TOPLAM KAYNAKLAR 102,676,733 70,394,443

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYI ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIM'DEN GECMI$

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE GELIiR TABLOSU

(Tum tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Dénem Onceki Donem
Referanslari 01.01.-31.12.2011 01.01.-31.12.2010

SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 103,552,390 55,956,467
Satislarin Maliyeti (-) 28 (94,195,321) (48,387,815)
BRUT KAR/(ZARAR) 28 9,357,069 7,568,652
Aragtirma Gelistirme Giderleri (-) 29 (77,100) -
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 (8,425,822) (6,981,062)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (4,860,883) (3,699,036)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 3,715,299 2,004,668
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (333,241) (1,267,494)
FAALIYET KARI/(ZARARI) (624,678) (2,374,272)
Finansal Gelirler 32 5,915,314 4,425,447
Finansal Giderler (-) 33 (11,667,251) (4,405,726)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) (6,376,615) (2,354,551)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)

-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) 35 - -

-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 35 242,107 (35,609)
NET DONEM KARI/(ZARARI) 36 (6,134,508) (2,390,160)
Net Donem Kar/(Zararmin) Dagilimi
Aznlik Paylari 27 (103,668) 55,364
Ana Ortakhik Paylart 36 (6,030,840) (2,445,524)
Hisse Basina Kazang 36 (0.251) (0.181)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 36 (0.251) (0.181)
GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIM'DEN GECMI$
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KAPSAMLI KONSOLIDE GELIiR TABLOSU
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)
NET DONEM KARI/(ZARARI) 36 (6,134,508) (2,390,160)
Diger Kapsamh Gelir:
Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim - -
Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim 5,309,901 13,030,855
Sermaye Avanslarindaki Degisim -
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim 242,557 16,214
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger Kapsamli Gelirlerinden Paylar - -
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine iliskin Vergi Gelir/(Giderleri) (1,061,980) -
DiIGER KAPSAMLI GELIiR (VERGI SONRASI) 4,490,478 13,047,069
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1,644,030) 10,656,909

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



GERSAN ELEKTRiK TICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIM'DEN GECMI$

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot Sermaye Hisse Senedi Deger Artis Yabanci Para Kardan Ayrilan Gecmis Yillar Net Dénem Ana Ortakhiga Ait Azinhk Toplam

Referanslar: Sermaye  Diizeltmesi Farklar1 _ihra¢ Primleri Fonu Cevrim Farklart  Kisitlanmis Yedekler Kar/(Zarar) Kar/(Zarar))  Ozkaynaklar Toplami Paylar Ozkaynak

01 Ocak 2010 Acilis 27 13,482,000 1,865,909 - 1,872,000 (10) 265,133 25,516 2,128,591 19,639,139 (124,515) 19,514,624
Sermaye artirmi - - - - - - - - - - -
Sermaye taahhiit avansi - - - 3,060,000 3,060,000 3,060,000
Deger artis fonu - - - 9,970,855 - - - - 9,970,855 - 9,970,855
Yabanci Para Cevrim Farklar - - - - 16,214 - - - 16,214 - 16,214
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer 27 - - - - - 113,921 (113,921) - - - -
Transferler - - - - - - 2,128,591 (2,128,591) - - -
Geemis Yillar Kar / (Zararlarr) - - - - - - - - - - -
Net dénem kar/(zarar) 36 - - - - - - - (2,445,524) (2,445,524) 55,364 (2,390,160)
Azmlk Paylar - - - - - - - - - 210,926 210,926
31 Aralik 2010 Bakiye 27 13,482,000 1,865,909 - 14,902,855 16,204 379,054 2,040,186 (2,445,524) 30,240,684 141,775 30,382,459
01 Ocak 2011 Acilis 27 13,482,000 1,865,909 - 14,902,855 16,204 379,054 2,040,186 (2,445,524) 30,240,684 141,775 30,382,459
Sermaye artirmi 7,458,000 - - - - - - 7,458,000 - 7,458,000
Sermaye taahhiit avansi 3,060,000 - (3,060,000) - - - - - - -
Hisse Senedi ihrag Primleri - - 7,182 - - - - - 7,182 - 7,182
Duran varlik deger artis fonu - - 4,247,921 - - - - 4,247,921 - 4,247,921
Yabanci Para Cevrim Farklart - - - 242,557 - - - 242,557 - 242,557
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer 27 - - - - - - - - - -
Transferler - - - - - (2,445,524) 2,445,524 - - -
Gegmis Yillar Kar / (Zararlari) - - - - - - - - - -
Aznlk Paylart - - - - - - - - 326,951 326,951
Net dénem kari/(zarart) 36 - - - - - - (6,030,840) (6,030,840) (103,668)  (6,134,508)
31 Aralik 2011 Bakiye 27 24,000,000 1,865,909 7,182 16,090,776 258,761 379,054 (405,338) (6,030,840) 36,165,504 365,058 36,530,562

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



GERSAN ELEKTRIK TiICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIM'DEN GECMI$

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tum tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem

Referanslari 01.01.-31.12.2011 01.01.-31.12.2010
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMI
Net donem net kari/(zarar1) 36 (6,030,840) (2,445,524)
Net donem Kkar / (zararim) isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina getirmek
icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar1 (+) 18, 19 1,321,660 805,569
Ana ortaklik dig1 zarar/(kar) 27 (103,668) 55,364
Stipheli alacak karsilig: gideri (+) 10 357,927 267,046
Kidem tazminatt karsilik gideri (+) 24 103,834 187,129
Kullanilmamug {zin Karsilig1 Gideri (+) 24 - N
Tahakkuk etmemis faiz gelir/(gideri), net 10 17,997 6,701
Konusu kalmayan karsiliklar (-) 31 (488,792) (1,514,698)
Tazminat dava karsilik gideri (+) 22 - 1,229,221
Vergi tahakkuku 35 (242,107) 35,609
Diger Diizeltmeler - 236,454 -
isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akim : (4,827,535) (1,373,583)
Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki degisim, net 10, 11 (4,558,918) (906,795)
Stoklardaki azalig/(artis) 13 (12,483,814) (4,249,448)
Diger donen varliklardaki degisim 26 (5,684,057) (1,223,372)
Ticari borglardaki artis / (azalig) 10 3,025,669 8,887,398
Diger borglardaki artis / (azalis) 11 519,469 174,799
Diger duran varliklardaki degisim 26 61,043 (72,987)
Diger yiikiimliilikklerdeki degisim 26 228,155 726,672
Vergi 6demeleri (-) 35 - (416,258)
igletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (23,719,988) 1,546,426
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim :
Uzun ve kisa vadeli finansal varlik degisimi (-) 7 - 632,394
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi, net 18, 19 (8,757,547) (16,190,380)
Maddi duran varlik satis1 nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+) - 1,375,985 158,782
Yabanci para ¢evrim fark: degisimi 27 242,557 -
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (7,139,005) (15,399,204)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim ;
Finansal borglari ile ilgili nakit girisler 8 21,140,387 17,472,789
Sermaye artis1 27 7,458,000 3,060,000
Ana ortaklik disindaki paylardaki degisim 27 223,283 266,290
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit 28,821,670 20,799,079
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azahs) / artis (2,037,323) 6,946,301
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 6 11,781,394 4,835,093
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 6 9,744,071 11,781,394

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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